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giax futura, anche per quantori-
guarda la durata dell'investi-
mentoeladifesadel modello co-
operativo. Infine sulla vicenda
dell’accordo trasindacati inter-
niper lecarriere in Bpm, Annun-
ziata ha sottolineato: «Se ci so-
no state delle lie, vanno

R1L ESUUCLL UCT PELSULIAIT, CULLE
visto oggi e nel recente passato
nelsettore bancario italiano».
‘Nuova giornata di montagne
russe per il titolo Bpm, che do-
po una partenza al rialzo fino a
un +4%, ha chiuso in calo del
2‘&% an73 euro con volumi di

messe da parte e corrette, Sard
impegno prioritario dei consi-

nza, Enzo

m
i ri 5
mediada inizio anno.
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IMACOECONOMICA

A POPOLARE
MILANO

2015, UUVIA LVMCERIAIC Ul
impegno finanziario significa-
tivo che, ad oggi, non appare
affrontabile coni soli flussi di
cassa della gestione corren-
tex». Da qui la convinzione di
piazzetta Cuccia che per far
fronte a tale impegno si «po-
trebbe richiedere I'attuazio-
nedioperazioni dinaturastra-
ordinaria, quali quelle men-
zivnate nel prospetto di Opa
(I'emissione di prestiti obbli-
gazionari, la sottoscrizione di
contratti di cartolarizzazio-
ne, il trasferimento di propri
assetaParmalat, etc.)».
Mediobanca-che haparte-
cipato al prestito sindacato
conunaquota di 420 milioni -
analizza nel dettaglio il finan-
ziamentoda 6,7 miliardi dieu-
roconcessoa Lactalise le im-
plicazione possibili legate al-
ladecisione di trasferire la te-
soreria Parmalat in Francia. Il
finanzlamemo chiesto dai

ilgruppo trancese dovra
ripagare i finanziamenti
dell'offerta su Collecchio
con operazioni straordinarie

ne, tuttavia dalla relazione
Mediobanca emerge come
senzadi esse il gruppo potreb-
be entrare indifficolta.
Sitrattadiun fattore che po-
trebbe avere un impatto an-
che sulla tesoreria che il vec-
chio cda di Parmalat aveva
blindato grazie aundocumen-
to in cui si stabiliva che il ri-
schio controparte non pud
«avere rating non inferiore
ad A». Anche per questaragio-
ne, nonostante Mediobanca
dia un parere positivo all'ac-
centramento della tesoreria
«raccomanda che il manage-
ment di Parmalat possa di-
sporre tempestivamente di
un'informativa  adeguata

i si di
qu:mru linee di credito pilt
unarevolving. Laprima,da1s
miliardi di euro, andra in sca-
denza il prossimo 15 luglio,
con possibilita di prorogaal1s
gennaio 2013 e, come scrive,
Mediobanca, potrebbe essere

sull’evol della perfor-
mance gestionale del gruppo
Bsaed, in particolare, sullaca-
pacita di quest'ultimo di far
fronte ai propri fabbisogni fi-
nanziari».

Mar.Man.
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Utility. Consiglio di sorveglianza il 27 ottobre in vista dell’accordo con Edf sulla spartizione

A2A convoca i board sul riassetto Edison

ulvio Conti,a.d.di Enel,é ibadir Cheo Condina scadradel restolapr alpat-  di A2A, ha dichi che per la
lico- A2Asipreparaalgranfinale to di sindacato sul 619 di Edi- put a tre anni sul 309 di Edison

meil 50164019) i’impatm della Robin fax, calmlum in 400 mllwm in per la trattativa su Edison. La  son. Lﬂglca vuule che nel week che resterebbe in mano alla hol-
nmmrvml futili d: i- iefrance- ding italiana Delmi «non biso-

dol uilibri cipato da Radiocor, ha convoca-  siapponganola firmadefinitiva gna guardare solo al patrimonio
nspermrelmrgetmlmblm En[mmbelel,pm‘mda toil iglio di i per al term sheet per la spartizione netto futuro», ma soprattutto a
i. Perd il mercato, i giovedi 27 ottobre e nella stessa  dellagalassiadi Foro Buonapar- quello di oggi, «che vale 15 eu-

vo chemai, sembra essersi ricordato della Robin tax eil titolo mBorsﬂe giornataé plausibilechesitenga te, che comprende come noto ro», ha izzato. Non & un

crollatodel 3,129. In verita gli azionisti di Enel dovrebbero preoccuparsi
anche per un altro motivo. Ce(rqﬂthmdnppmejfettucmlakubm tax:

anche il consiglio di gestione.

anche le nove centrali della ex

nei prossimi giorni si cercherd
un punto d'incontro: potra esse-
Te SU UN NUMero oppure su una
formula, per esempio legataal fa-
ir market value, che avrebbe il
vantaggio di evitare I'iscrizione

caso che la prima proposta for-

L'obiettivo, se le trattative con genco Ed-lpower maledensocmaham formalizza-
anchel’a perde suoltre P d inmodosp 1 intanto, procede  taneigiorni scorsia Edf,siastata
& i dito,sard comune perentrambe  sulla base dello schema di mar- proprio a 15 euro, ma i francesi
mmpmnllwummrmvemalalusasddlquesuuhlmz, “sottratti” con leriunioni: delib il 20, ormai dal Gover- h: iA T i Owvia-
leﬁm  fiscale anche alla cedola degli azionisti di minoranza, che perd spirato schema per il riassetto. mno. Ieri, il sindaco di Brescia, mente, quello italiano, era solo

ircail, (LSer.) 11 lunedi successivo, 31 ottobre, Adriano Paroli, grande azionista un primo approccio negoziale e
I guai del turismo italiano. Dopo Viaggi del Ventaglio unaltro big verso ' insolvenza
tatinegliultimi anni.

Valtur chiede la Marzano

di Fabio Pavesi

on ¢’¢ pace per l'indu-
Nslria turistica italiana.

Dopo le disavventure di
Viaggi del Ventaglio, ora tocca
a Valtur. Come anticipato ieri
dallSole 24 Ore, la societa con-
trollata dalla famiglia Patti di
Robbio, ha depﬂslmm al mLm-

Mario Porcaro di Acb Group,
prevede la continuit aziendale
elasalvagua.rdmdexhvelhoccu—

i. Do-

miglia Patti?I debiti hanno con-
tinuato a crescere negfi anni,
mentre iricavie i margini veni-
lonel

liperiz.
polanominadei commissari da
parte del ministro Paolo Roma-
ni,toccheraal Tribunale di Mila-
no dichiarare lo stato di insol-
venza. A trascinare la societa
versoil c.lack L'l mmm\m incre-

stero dello Svilupp

DEBITI FUORI CONTROLLO
L'esposizione a quota 303
milioni con patrimonio netto
negativo per decine di milioni

he hanno toc-

catoquota 303 milioni.

Una zavorra troppo pesante
da reggere per un gruppo che,
secondo fonti consultate da Il
Sole_z40re« haad nggiunpatri-
monio netto negativo per sva-

201, per il quale siprevedono a
fine anno ricavi per 160 milioni
dai 200 milioni del 2010, sono
statibruciatigo milioni dal mer-
cato del Nord Africa che ha vi-
sto chiudere villaggi in Egitto,
Tunisiae Marocco, Masié trat-
tata di un’accelerazione di una
crisi in atto da tempo. Anche
nel 2010 il margine operativo
lordo di soli 5 milioni era stato
completamente erosodal paga-
mento degli oneri finanziari,

Toto nel futuro
ey

di Livingston

I+ laResrl diRiccardo Toto ad
esserestatascelta dal

comitatodi sorveglianza

dell’amministrazione

straordinarianellacorsaper

rilevarela

Ora tocca al 0 ai commissari
che verrannonominati dal mini~
sterodello Sviluppometter ma-
noalla situazione.

Il piano degli advisor

Nel pianodegliadvisor & previ-
sto, ai fini di abbattere I'indebi-
tamento finanziario, la dismis-
sione di immobili "non core”,
di asset non strategici come il
campoda golfdi Castelgandol-
fo e la rete dei 20 vﬂlaggl che
possono essere utili m 10-

scenario, difficilmente evitabile,
dell'Opa obbligatoria dei france-
si, che potrebbe essere evitata
soltantodimostrando, nelle quo-

to di oggix. Il motivo? «Se oggi
vendo un'auto che per tre anni
verra guidata da altri devo guar-
dare com’@ oggi € non come me
la ri a ha

mento del controllo congiunto
Edf-Delmi su Foro Buonaparte.
Non & un caso che, ieri, nella bu-
rianadi Borsa, il titolo Edison ab-
bia chiuso sostanzialmente inva-
riato (-0,37%) dopo il balzo del
giorno prima. Lo stesso Paroliha

spiegatoin modomolto efficace.

Tntrecciata con la partita sulla
put, prosegue anche la trattativa
su Edipower dove i quotidiani
vertici traisoci italiani continua-
no ad avvicinare I'ipotesi di una
newco "verde" (al 709% A2A e al

diminusvalenzeabilancio.Paral- peraltro fornitounaletturachia- 309 Iren), in cui confluiranno i
lel: i 1 isti- ra delle ipotesi sul tavolo. «Ci treimpianti idroelettrici della ex
cadell'uscitaitaliana(chepotreb-  vuole una cifra lmm.ma garanti- genco,mentre]zcmuale diTur-
be anche essere immediata) ela  ta, che perd p bigo, i a
porzionedel pacchetto Edisondi l'el.lprezzod()pa1 ppureunva- Iren,andrebb il
Delmichesaraoggetto dell’ attraversomec-  chetto gas di Edison. Ammesso
tuale put (amarzo Edflagaranti- canismi adeguati (appuntoil fair ovviamente, che questoscenario
vasolosuunquartodellaparteci- marketvalue,ndr), manoncerto soddisfianche Edf.
pazione). Sullo sfondo resta lo  legatosoltanto al patrimonionet- © RIPRODUZIONE RISETVATA
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IN CASO D DUBSI ERVI AL VOSTRO
Gerti Azoris,
Abbamo i pecere d omer che gi Ammiistaion delo Scav (o “Aminstaior)
e bt i s ol e v Vo 287 UK S - . A
O ik 2 Voo Pasironia Neto dete Aoiny Serud
I noke, cipa o
+ XA Word Funds — Framingion Eurozone A vene
: s oy, Mesin
it e A S &, kot s o s 64 on esise akuns garanna che fobwtio o esimerty deta Closse o Ao SOfx
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.,,,,% i caplale vesti N @ 1 garanto 16 prote,
cas0 della Clacse i Azoni SolEx, misgare parzmimente [yt di un mpowico e £ LN ISCHO f perkt d capiale dnato & captak ivestto.
Quest

cazione. Il piano di di

dovrebbe portare in cassacirca
nomilioni dieuro.
Ma non basta. Occorrera

Livingston. Per Ia compagma
aerea di Cardano al campo in
provincia dl Vnrese, patrebbe

iniett. he risorse patrimo-
niali. Daquesto punto divistail
piano prevede un aumento di
capitale fra i 30 e i 50 milioni,

Gi St naran dorab i ca i Compar pose mestre ol fne d corcare &
pereegure I & mvesments dela dasse & ks SolEx, come

‘descito nel Prospeto informatieo.

Inotve, ¢l &
azon, gl Amministraton vonebbero portare 2 vosea attenzione oul tre ftton di nachio

) el povc: geresdie g Anmriniisau hom deiboray 6 aggmar: | s

ischio . mercat, nsch o s, rscho di creao,scfo o convpare ischo gake

& pue) i kun s comporee SgRaNN 1501 o perds Arcora gF ivestinert i)
dlicatoso sabie i vakre df ke posizie ¢ i 5ua expasione af 1510 Per QuesE
stment demat

raggungaro i1 rget prev
rive.
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COPERTURA'
‘speicare i metodo ulizzaio per milgre parzimente fimgato sill Csoe d Asioni

gy perany % riate decine di milioni. Il debito ; elevatidato l'altolivellodi inde- peril | L' dovrebbe essere

Inevitabile larichiesta di delgruppo turistico&per96mi- ; bitamento gia presente. salvatqggw dopo ilvotodiieri | sottoscritto in parte dalla fami- o binte "
amministrazione straordinaria | lionicomplessivisiaversolEra- i E nell'anno prima, il 2009, la | congmembrisusfavorevoli | gliaPattieinparte daunnuovo P e B g6

s | TiO{50 milioNi) che verso Inps | societa aveva chiuso in perdita - LaRtsrlinsiemead Airltaly socioindustriale. s e e Crctoid et o b s e i e el s 8 3 Moot 89

(46 milioni); altri 85 milioni so- ; per13 milioni. Il gruppo dei vil-  erano state le uniche due Si & parlato nei giorni scorsi [ oo

collistanzaper lamministrazio- - noconi fornitorie per120milio- | laggi turistici, secondo quanto | societa ad averepresentato | dell'ipotesidiun y e s :
ne straordinaria, tramite la leg- | niversol'universobancario.In- | appresodall Sole24 Ore, hapa- | un’offerta vincolantee co e il nome indicato era quello SRt ot mwshos e e S sl st o e
geMarzano. tesaSanpaolo in particolare : gat li anni iedi cauzi perl isizi di Invitalia, il fondo per il salva- s et i chbsinlPg el web unw - com

L'intervento & concepito per avrebbe trafacmrmg, unpresti- : ti come lo Tsunami e la crisi | Laparola finaleperil taggioe laristruttur: dell i i I Corsigho di Amminsirazane della Sicov risponde dell aoouatezza del contenueo def
essere reali Iminortem- | to io convertibile i del nmsmo cui siso- | trasferi dell i indifficolta che fa capo Classe
popossibile eagiornié prevista = per zo milioni e crediti di cassa idel- al Ministerodello | al Governo. b it it i oy T
la nomina del o dei commissari = per 34 milioni,I'esposizione pit : la 1l MPd!thmPonl— Sviluppo Economico, Paolo In tal senso contatti con la vk ,,.,a nle hﬂx ' Prospetto Compieto e Sempificalo della Sicav sarann
straordinari. Il piano depositato | forte verso Valtur. lage per la costruzione di nuovi | Romanidopo aver preso presidenzadel consiglio e il mi- T ot i 00 o &1 iromén. o ayctiris Museo o Wt bike sthowly a disposizions dela clentela presso e sedi dei Sogget Incaricatl dei
dagli advisor Vincenzo Mari- . villaggi che hanno drenatorisor- | visione dell'istanza del nistero dello Sviluppo erano e
conda (notoallecronache finan- - L€risi viene dalontano se per 100 milioni tanto che, | commissarioedelparere stati avviati per studiare questa o i g 8 Crets L s i,
ziarie come presidente delgrup- | Ma come & maturato lo stato di : spiega una fonte, i budget della ﬁxvore:{nle del comitato di opzione. Orasivedra R - et - m;';‘,"‘ s

poimmobiliare Risanamento) e

insolvenza del gruppo della fa-

(Ma.Mo)

i statirispet-

or
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